1. RESGATES E EMISSOES DE TiTULOS

1.1 Ofertas publicas (competitivas)

Em setembro, os vencimentos totalizaram R$ 22,7 bilhdes. O volume emitido foi de R$ 30,9 bilhdes, resultando em impacto negativo
na liquidez de R$ 8,3 bilhdes. As emissdes dos titulos cambiais (NTN-D e NBCE) tiveram como propdsito a rolagem integral do
vencimento do principal acrescido do ultimo cupom de juros dos titulos cambiais, bem como fornecer protecédo cambial ao mercado.

Cabe observar que a partir deste més o Tesouro Nacional voltou a emitir NTN-D.

TABELA 1
Resgates e emissdes em ofertas publicas de titulos federais
Em R$ milhées
1? semana 22 semana 32 semana 4% semana TOTAL
3/Set. a 6/Set. [10/Set. a 14/Set.| 17/Set. a 21/Set. | 24/Set. a 28/Set.

RESGATE 10.348 5.431 4.972 1.906 22.657
BANCO CENTRAL 5.762 721 3.930 1.257 11.670
NBCE 5.762 721 3.930 0 10.414
NBCF 0 0 0 1.257 1.257
TESOURO NACIONAL 4.586 4.710 1.042 650 10.987
LFT 0 4.702 0 621 5.323
LTN 3.000 0 0 0 3.000
LTN (leildao de compra) 0 0 0 0 0
NTN-C 36 0 0 0 36
NTN-D 1.141 0 0 0 1.141
Outros * 409 8 1.042 29 1.487
EMISSAOQ ** 10.038 2.728 8.586 9.588 30.940
BANCO CENTRAL 1.082 2.728 3.928 8.811 16.549
NBCE 1.082 2.728 3.928 8.811 16.549
TESOURO NACIONAL 8.956 0 4.658 778 14.391
CDP 0 0 20 0 20
LFT 1.177 0 1.185 594 2.957
NTN-C 617 0 0 0 617
NTN-D 5.825 0 3.452 183 9.460
LTN (6 meses) 1.337 0 0 0 1.337
LTN (12 meses) 0 0 0 0 0
LTN (18 meses) 0 0 0 0 0
IMPACTO LIQUIDEZ *** 310 2.703 -3.614 -7.682 -8.283
BANCO CENTRAL 4.680 -2.007 2 -7.554 -4.879
TESOURO NACIONAL -4.370 4.710 -3.616 -128 -3.404

* DPMFi nao competitiva e créditos securitizados, inclusive os utilizados na liquidagdo de NTN-C e CDP

** Valor financeiro arrecadado

*** Valores positivos significam aumento na liquidez do sistema

PRAZO DOS TITULOS OFERTADOS EM LEILAO
O Tesouro Nacional manteve as emissdes de
LFT com prazo de 60 meses e as de LTN com 6
meses. Os titulos cambiais (NTN-D e NBCE)
foram ofertados pelo Tesouro Nacional e pelo
Banco Central com prazos de 6, 12, 36 e 60
meses.
LTN
6 Meses 12 Meses 18 Meses | 24 Meses
ABR/01 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
MAI/01 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
JUN/01 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
JUL/01 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AGO/01 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SET/01 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
LFT
36 Meses 48 Meses 60 Meses
ABR/01 0,00% 0,00% 100,00%
MAI/01 0,00% 0,00% 100,00%
JUN/01 0,00% 0,00% 100,00%
JUL/01 0,00% 0,00% 100,00%
AGO/01 0,00% 0,00% 100,00%
SET/01 0,00% 0,00% 100,00%
NBCE/NTN-D
6 12 24 36 48 60
Meses Meses Meses Meses Meses Meses
ABR/01 | 47,59% | 0,00% | 34,66% | 0,00% [ 0,00% | 17,75%
MAI/01 | 0,00% | 100,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
JUN/O1 | 0,00% | 80,83% | 19,17% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
JUL/01 | 0,00% | 84,62% | 0,00% | 0,00% [ 0,00% [ 15,38%
AGO/01 | 0,00% | 44,16% | 0,00% | 0,00% [ 0,00% | 55,84%
SET/01 [ 61,41% | 7,60% | 0,00% | 28,88% | 0,00% | 2,11%




1.2 Emissoes diretas (ndo-competitivas)

Em setembro, destacou-se:
e Emissdo de R$ 180,92 milhdes de NTN-I, para equalizacdo das taxas de juros dos financiamentos a exportagdo de bens e
servicos, no ambito do Proex.

TABELA 2
Emissées diretas de titulos da DPMFi e créditos securitizados
TiTULO EMISSAO VENCIMENTO VALOR FINANCEIRO EM R$ MILHOES
CREDITOS SECURITIZADOS 16/8/95 16/8/05 0,13
CTN 3/9/01 1/9/21 0,51
NTN-D 1/7/01 1/7/02 0,48
NTN-I 15/4/01 DIVERSOS 180,92
NTN-P 29/5/01 29/5/16 25,63
TDA 1/9/01 DIVERSOS 31,49
TOTAL 239,17




1.3 Perfil dos adquirentes em ofertas publicas

As instituicdes estrangeiras foram as maiores adquirentes de titulos federais - 55,62% dos lotes colocados, figurando também como
as maiores compradoras de titulos cambiais (59,76%) e prefixados (66,67%). As instituicdes nacionais continuaram como 0s
maiores participantes nos leildes de NTN-C e LFT adquirindo, respectivamente, 97,54% e 74,72% do total colocado no més.

TABELA 3
Compradores de titulos em ofertas publicas (1)
NBCE NTN-D NTN-C LFT LTN 6 Meses TOTAL
Banco comercial nacional (2) 26,03% 29,93% 86,89% 61,17% 10,00% 31,11%
Banco comercial estrangeiro (2) 42,03% 54,47% 2,46% 13,40% 66,67% 43,37%
Banco de investimento nacional (3) 7.57% 5.41% 0,00% 3.81% 0,00% 6,07%
Banco de investimento estrangeiro (3) 16,01% 1,32% 0.00% 0,00% 0,00% 8,97%
Corretora/distribuidora nacional 5.83% 6,30% 10.66% 9,74% 23,33% 7.20%
Corretoral/distribuidora estrangeira 2.53% 2.56% 0.00% 11.88% 0.00% 3.27%
Subtotal instituiges nacionais 39,44%|  41,64%| _ 97,54% 74,72% 33,33% 44,38%
Subtotal instituiges estrangeliras 60,56% 58,36% 2,46%|  25,28% 66,67% 55,62%
Total 100,00%|  100,00%|  100,00%|  100,00% 100,00% 100,00%

(1) Computadas as ofertas publicas de titulos federais registrados no SELIC com liquidagao financeira no més.
(2) Inclui os bancos multiplos com carteira comercial e sem carteira de investimentos ou com carteiras comercial e de investimentos que apresentam exigivel sobre recursos a vista.
(3) Inclui os bancos muiltiplos sem carteira comercial ou com carteiras comercial e de investimentos que ndo apresentam exigivel sobre recursos a vista.
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2.DiVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA - DPMFi EM PODER DO PUBLICO

2.1 Composicao da DPMFi em poder do publico

Em setembro, o incremento de 3,78% no estoque total da DPMFi em poder do mercado foi | Aumento da participagéo relativa dos
motivado, principalmente, pela variagéo cambial de 4,69% e pela emissao liquida de NBCE e NTN- [ vaios e ot ade s - para
D, no valor de R$ 13,2 bilhdes. Esses mesmos fatores acarretaram o aumento da participagdo | 31.37%.
relativa dos titulos vinculados a variacdo cambial, que passou a 31,37%, ante 28,83% no més
anterior.
ol e [hom |
DORESGATE BEMISSAO
TABELA 4
Composi¢ao da DPMFi em poder do publico por modalidade
Em R$ bilhGes

Més Tesouro Nacional Banco Central Total

competiivos | nao-compeitvos | "0900evels | colliiiee | ndo-eompetiivos | Compeitivos | nao-compeitvas | "e900vels gora
Dezembro/99 | 249,81 | 56,59% | 114,15 | 25,86% | 14,75 3,34% 62,05 14,06% 0,65 0,15% 311,87 70,65% 114,80 | 26,01% | 14,75 |(3,34% | 441,41 | 100,00%
Setembro/00 288,18 | 57,33% | 126,38 | 25,14% | 14,80 2,94% 73,29 14,58% - 0,00% 361,47 71,91% 126,38 | 25,14% | 14,80 (2,94% | 502,65 | 100,00%
QOutubro 289,79 | 57,16% | 125,04 | 24,66% | 14,87 2,93% 77,30 15,25% - 0,00% 367,09 72,40% 125,04 | 24,66% | 14,87 (2,93% | 507,01 | 100,00%
Novembro 283,78 | 55,98% | 125,61 | 24,78% | 14,99 2,96% 82,54 16,28% - 0,00% 366,33 72,26% 125,61 | 24,78% | 14,99 (2,96% | 506,93 | 100,00%
Dezembro 284,15 | 55,64% | 125,79 | 24,63% | 15,07 2,95% 85,69 16,78% - 0,00% 369,84 72,42% 125,79 | 24,63% | 15,07 (2,95% | 510,70 | 100,00%
Janeiro/01 288,29 | 56,21% | 120,95 | 23,58% | 15,20 2,96% 88,48 17,25% - 0,00% 376,77 73,46% 120,95 | 23,58% | 15,20 |2,96% | 512,92 | 100,00%
Fevereiro 289,53 | 55,81% | 119,34 | 23,00% | 15,32 2,95% 94,59 18,23% - 0,00% 384,13 74,04% 119,34 [ 23,00% | 15,32 (2,95% | 518,79 | 100,00%
Margo 297,15 | 55,39% | 120,44 | 22,45% | 15,52 2,89% 103,36 19,27% - 0,00% 400,51 74,66% 120,44 | 22,45% | 15,52 (2,89% | 536,48 | 100,00%
Abril 300,77 | 54,83% | 121,83 | 22,21% | 15,58 2,84% 110,41 20,13% - 0,00% 411,18 74,95% 121,83 | 22,21% | 15,58 (2,84% | 548,59 | 100,00%
Maio 293,78 | 52,98% | 122,47 | 22,08% | 16,00 | 2,89% | 122,30 |22,05% | - 000% | 416,09 | 7503% | 122,47 | 22,08% | 16,00 |2,89% | 554,56 | 100,00%
Junho 29542 | 50,86% | 140,62 | 24,21% | 16,00 | 2,76% | 12878 |2217% | - 000% | 42421 | 7303% | 140,62 | 24,21% | 16,00 |2,76% | 580,83 | 100,00%
Julho 287,89 | 48,20% | 156,49 | 26,20% | 16,52 | 2,77% | 136,37 |22,83% | - 000% | 42427 | 71,03% | 156,49 | 26,20% | 16,52 |2,77%| 597,28 | 100,00%
Agosto 286,16 | 47,21% | 158,74 | 26,19% | 16,70 | 2,75% | 144,58 [23.85% | - 0,00% | 43074 | 71,06% | 158,74 | 26,19% | 16,70 |2,75% | 606,18 | 100,00%
Setembro 296,20 | 47,08% | 158,94 | 2527% | 16,99 | 2,70% | 156,96 |24,95% | - 0,00% | 45316 | 72,03% | 158,94 | 2527% | 16,99 [2,70% | 629,09 | 100,00%

Obs.: valores apurados com base na posi¢édo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.




TABELA 5
Composic¢ao da DPMFi em poder do publico por tipo de rentabilidade

Em R$ bilhes

Més Prefixada Taxa Selic Indice de pregos Cambio TR Outros Total

Dezembro/99 39,75 9,00% 251,68 57,02% 24,63 5,58% 100,71 22,82% 23,97 5,43% 0,67 0,15% 441,41 100,00%
Setembro/00 77,43 15,40% 264,76 52,67% 28,93 5,76% 106,01 21,09% 24,97 4,97% 0,55 0,11% 502,65 100,00%
Outubro 79,59 15,70% 263,54 51,98% 29,59 5,84% 109,87 21,67% 24,00 4,73% 0,42 0,08% 507,01 100,00%
Novembro 74,54 14,70% 264,38 52,15% 29,85 5,89% 113,77 22,44% 24,01 4,74% 0,39 0,08% 506,93 100,00%
Dezembro 75,40 14,76% 266,81 52,24% 30,32 5,94% 113,74 22,27% 24,07 4,71% 0,36 0,07% 510,70 100,00%
Janeiro/01 74,08 14,44% 263,50 51,37% 35,50 6,92% 115,34 22,49% 24,18 4,71% 0,31 0,06% 512,92 100,00%
Fevereiro 71,88 13,86% 265,20 51,12% 37,52 7.23% 119,72 23,08% 24,18 4,66% 0,28 0,05% 518,79 100,00%
Margo 75,47 14,07% 268,99 50,14% 38,32 7,14% 129,11 24,07% 24,34 4,54% 0,25 0,05% 536,48 100,00%
Abril 68,00 12,39% 278,49 50,76% 38,94 7,10% 135,97 24,78% 26,98 4,92% 0,21 0,04% 548,59 100,00%
Maio 63,17 11,39% 274,09 49,42% 40,94 7,38% 149,10 26,89% 27,09 4,88% 0,18 0,03% 554,56 100,00%
Junho 62,90 10,83% 291,79 50,24% 41,54 7,15% 155,66 26,80% 28,75 4,95% 0,18 0,03% 580,83 100,00%
Julho 60,66 10,16% 307,78 51,53% 40,01 6,70% 165,80 27,76% 22,86 3,83% 0,17 0,03% 597,28 100,00%
Agosto 58,13 9,59% 309,23 51,01% 41,31 6,82% 174,74 28,83% 22,59 3,73% 0,17 0,03% 606,18 100,00%
Setembro 57,20 9,09% 310,20 49,31% 41,78 6,64% 197,33 31,37% 22,40 3,56% 0,17 0,03% 629,09 100,00%

Obs.: valores apurados com base na posi¢édo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.

2.2 Prazo médio

O prazo médio do estoque da DPMFi reduziu-se de 36,23 para 35,66 meses. Tal variagdo explica-se pela magnitude da venda de
titulos cambiais, que representaram 84,06% das emissdes de setembro, sendo que, destes, 61,41% foram emitidos com prazo de 6
meses.
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TABELA 6
Prazo médio da DPMFi em poder do publico por modalidade

Em meses

Més TESOURO NACIONAL BANCO CENTRAL TOTAL

Negociaveis Negociaveis Inegociaveis Negociaveis Negociaveis Negociaveis Negociaveis Inegociaveis Total

competitivos | ndo-competitivos competitivos nao-competitivos competitivos nao-competitivos
Dezembro/99 8,27 68,35 95,34 11,26 1,57 8,87 67,97 95,34 27,13
Setembro/00 13,73 62,41 100,65 17,13 0,00 14,42 62,41 100,65 29,02
Outubro 14,19 63,22 99,83 17,67 0,00 14,92 63,22 99,83 29,32
Novembro 15,05 62,90 98,65 17,49 0,00 15,60 62,90 98,65 29,78
Dezembro 15,36 62,54 98,42 17,81 0,00 15,93 62,54 98,42 29,85
Janeiro/01 18,54 64,84 97,51 17,33 0,00 18,26 64,84 97,51 31,59
Fevereiro 19,19 65,09 96,58 20,09 0,00 19,41 65,09 96,58 32,20
Margo 18,43 64,91 95,57 19,72 0,00 18,77 64,91 95,57 31,35
Abril 19,28 67,03 94,90 19,24 0,00 19,27 67,03 94,90 32,02
Maio 22,52 67,46 96,38 18,16 0,00 21,24 67,46 96,38 33,62
Junho 25,39 65,10 95,74 17,73 0,00 23,06 65,10 95,74 35,24
Julho 29,20 57,41 94,93 17,30 0,00 25,37 57,41 94,93 35,69
Agosto 30,93 56,63 94,05 17,65 0,00 26,47 56,63 94,05 36,23
Setembro 30,92 56,62 93,21 17,13 0,00 26,15 56,62 93,21 35,66

TABELA 7
Prazo médio da DPMFi em poder do publico por tipo de rentabilidade
Em meses

Més Prefixada Taxa Selic Indice de pregos Cambio TR Outros Total
Dezembro/99 2,00 19,88 63,02 24,71 118,58 11,27 27,13
Setembro/00 5,31 26,54 61,10 27,20 99,96 9,33 29,02
Outubro 5,48 27,04 59,62 27,80 103,36 11,04 29,32
Novembro 5,56 27,51 58,94 27,94 102,66 10,97 29,78
Dezembro 5,15 27,61 59,11 28,50 101,82 11,04 29,85
Janeiro/01 6,70 28,97 66,82 28,21 101,09 11,64 31,59
Fevereiro 6,91 28,28 69,56 30,66 100,20 12,16 32,20
Margo 6,09 27,49 69,10 30,19 99,18 12,82 31,35
Abrril 5,79 27,39 70,03 29,29 105,10 13,84 32,02
Maio 5,52 30,25 71,19 28,59 104,21 15,40 33,62
Junho 5,21 33,57 71,68 27,61 106,67 14,43 35,24
Julho 4,50 37,80 71,37 27,28 88,83 14,61 35,69
Agosto 4,12 38,85 71,21 27,52 86,67 13,58 36,23
Setembro 3,40 38,85 70,85 26,75 86,83 12,58 35,66




Prazo médio das emiss6es em ofertas publicas

TABELA 8

Em meses
Més LTN LFT NTN-D/NBCE NTN-C Total
Dezembro/99 4,12 12,13 21,25 43,45 11,73
Setembro/00 10,34 37,50 38,84 50,58 23,98
Qutubro 11,14 39,30 41,35 49,50 26,71
Novembro 9,67 48,47 21,62 48,49 28,70
Dezembro 9,73 48,81 24,40 47,50 28,91
Janeiro/01 13,79 53,81 26,25 107,20 41,70
Fevereiro 12,41 61,13 44,13 115,38 45,46
Marco 9,00 60,37 17,82 69,15 21,22
Abril - 59,97 17,80 118,33 47,34
Maio 4,86 60,34 9,57 117,92 43,80
Junho 4,71 61,40 13,83 64,58 32,37
Julho 4,20 62,95 17,14 62,64 50,36
Agosto 4,80 63,75 30,98 116,41 41,03
Setembro 7,00 63,61 14,71 57,44 19,90




2.3 Estrutura de vencimentos da DPMFi em poder do publico

O volume de titulos publicos federais em poder do publico a vencer em 12 meses chegou a 26,08% da DPMFi, mantendo a
tendéncia declinante verificada desde dezembro de 1999.

TABELA 9
Titulos federais em poder do publico a vencer em 12 meses por tipo de rentabilidade
Em R$ bilhdes
Més Prefixada Taxa Selic Indice de pregos Cambio TR Outros Total
Dezembro/99 39,75 100,00% 146,04 58,02% 0,36 1,47% 46,91 46,58% 0,91 3,78% 0,02 3,34% 234,00 53,01%
Setembro/00 70,22 90,69% 114,91 43,40% 1,67 5,78% 49,03 46,25% 1,58 6,34% 0,37 66,38% 237,78 47,31%
Outubro 74,15 93,17% 106,06 40,25% 1,68 5,66% 49,87 45,39% 1,31 5,44% 0,30 71,82% 233,36 46,03%
Novembro 66,50 89,21% 99,20 37,52% 1,52 5,09% 49,72 43,70% 1,31 5,45% 0,27 69,25% 218,51 43,10%
Dezembro 72,95 96,75% 95,12 35,65% 1,53 5,04% 45,12 39,67% 1,31 5,45% 0,24 66,47% 216,27 42,35%
Janeiro/01 64,57 87,16% 84,05 31,90% 1,55 4,35% 43,08 37,35% 1,32 5,47% 0,21 65,83% 194,77 37,97%
Fevereiro 65,10 90,57% 88,93 33,53% 1,56 4,15% 36,04 30,10% 1,30 5,40% 0,17 61,20% 193,10 37,22%
Margo 67,74 89,76% 104,14 38,72% 1,57 4,10% 37,15 28,77% 1,34 5,49% 0,14 56,42% 212,08 39,53%
Abril 61,05 89,79% 109,95 39,48% 1,35 3,45% 38,35 28,21% 1,34 4,95% 0,11 49,00% 212,14 38,67%
Maio 56,13 88,86% 89,85 32,78% 1,37 3,34% 49,51 33,20% 1,34 4,96% 0,07 39,48% 198,27 35,75%
Junho 55,78 88,68% 73,33 25,13% 0,02 0,05% 49,67 31,91% 1,35 4,70% 0,07 39,48% 180,22 31,03%
Julho 59,88 98,71% 49,23 16,00% 0,03 0,08% 54,66 32,97% 1,36 5,96% 0,07 42,85% 165,24 27,66%
Agosto 57,34 98,64% 39,25 12,69% 0,02 0,05% 60,66 34,71% 1,37 6,06% 0,07 42,86% 158,71 26,18%
Setembro 56,40 98,60% 34,34 11,07% 0,13 0,32% 71,77 36,37% 1,37 6,13% 0,07 42,87% 164,10 26,08%
Obs.: Valores apurados com base na posigdo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
Percentual em relagéo ao total dos titulos a vencer com o mesmo tipo de rentabilidade.
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TABELA 10
Estrutura de vencimentos dos titulos federais em poder do publico

Em R$ bilhées
Més Até 1 ano De 1a 2 anos De 2 a 3 anos De 3 a4 anos Acima de 4 anos Total
Dezembro/99 234,00 53,01% 97,61 22,11% 10,09 2,29% 10,10 2,29% 87,20 19,76% 441,41 100,00%
Janeiro/00 242,82 53,59% 97,94 21,61% 11,85 2,61% 11,26 2,48% 86,87 19,17% 453,13 100,00%
Fevereiro 235,37 51,52% 103,39 22,63% 17,07 3,74% 12,65 2,77% 86,05 18,83% 456,86 100,00%
Margo 215,92 46,51% 122,92 26,48% 24,86 5,36% 13,22 2,85% 84,82 18,27% 464,25 100,00%
Abril 212,74 44,98% 123,84 26,18% 31,81 6,73% 17,67 3,74% 84,43 17,85% 472,95 100,00%
Maio 213,29 43,79% 108,35 22,24% 45,41 9,32% 26,50 5,44% 91,08 18,70% 487,10 100,00%
Junho 225,48 45,85% 90,26 18,35% 56,32 11,45% 26,60 5,41% 90,91 18,48% 491,81 100,00%
Julho 238,34 48,13% 70,69 14,27% 67,45 13,62% 24,92 5,03% 91,65 18,51% 495,21 100,00%
Agosto 234,90 47,55% 58,73 11,89% 76,83 15,55% 29,69 6,01% 91,73 18,57% 494,00 100,00%
Setembro 237,78 47,31% 57,25 11,39% 83,75 16,66% 29,41 5,85% 92,37 18,38% 502,65 100,00%
Outubro 233,36 46,03% 54,38 10,73% 90,79 17,91% 32,14 6,34% 94,29 18,60% 507,00 100,00%
Novembro 218,51 43,10% 57,71 11,39% 101,37 20,00% 30,11 5,94% 97,22 19,18% 506,93 100,00%
Dezembro 216,27 42,35% 57,58 11,27% 101,72 19,92% 37,76 7,39% 95,42 18,68% 510,70 100,00%
Janeiro/01 194,77 37,97% 65,13 12,70% 103,05 20,09% 37,59 7,33% 110,45 21,53% 512,92 100,00%
Fevereiro 193,10 37,22% 62,42 12,03% 100,88 19,44% 48,01 9,25% 112,45 21,68% 518,79 100,00%
Margo 212,08 39,53% 54,96 10,25% 106,97 19,94% 45,23 8,43% 115,31 21,49% 536,48 100,00%
Abril 212,14 38,67% 67,14 12,24% 96,76 17,64% 43,85 7,99% 126,79 23,11% 548,59 100,00%
Maio 198,27 35,75% 79,17 14,28% 88,05 15,88% 42,97 7,75% 144,19 26,00% 554,56 100,00%
Junho 180,22 31,03% 99,47 17,12% 85,22 14,67% 48,58 8,36% 165,43 28,48% 580,83 100,00%
Julho 165,24 27,66% 112,03 18,76% 75,52 12,64% 60,01 10,05% 182,54 30,56% 597,28 100,00%
Agosto 158,71 26,18% 121,60 20,06% 73,12 12,06% 56,06 9,25% 194,77 32,13% 606,18 100,00%
Setembro 164,10 26,08% 131,99 20,98% 70,13 11,15% 61,39 9,76% 199,59 31,73% 629,09 100,00%

Obs.: Valores apurados com base na posigdo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
Percentual em relagéo ao total dos titulos.
Inclui TDA somente nas colunas "Até 1 ano" e "Total" .




3. OPERAGOES DE MERCADO ABERTO

3.1 Atuacao do Banco Central

O Banco Central, para um total de 19 dias uteis em setembro, atuou em 15 oportunidades no mercado aberto, com o objetivo de
equilibrar a liquidez do mercado de reservas bancarias. Todas as intervencdes efetuadas foram de compra de titulos federais com
compromisso de revenda, tendo suas taxas médias variado de 19,06% a 19,10% a.a. Essas operagcbes doadoras de recursos
tiveram prazo de um ou de dois dias Uteis e registraram um volume médio de R$ 9,0 bilhdes.

3.2 Negociagao no mercado secundario de titulos federais registrados no Selic

Em setembro, o volume diario médio de operagdes definitivas, realizadas entre as instituicdes financeiras ou entre essas e seus
clientes, elevou-se em 18%, alcangcando R$ 7,6 bilhdes, nivel proximo ao de janeiro e fevereiro deste ano.

O volume de negociacdo com titulos cambiais apresentou um aumento de
45,8% em relagdo ao més anterior, atingindo a média diaria de R$ 2,5
bilhdes. Com isso, a participagao relativa desses titulos no total negociado
subiu de 26,9%, em agosto, para 33,3%, em setembro.

Volume negociado

10,00

5,00

R$ Bilhdes

Os titulos de rentabilidade atrelada a Taxa Selic apresentaram elevacao de H
19,7% no giro diario, que alcangou R$ 2,7 bilhdes. Ja os titulos prefixados g
tiveram ligeira redugéo no volume negociado, passando de R$ 2,3 bilhdes em 5 _
agosto para R$ 2,2 bilhdes em setembro. DONBCE/NTN-D BLFT/LFT-A/LFT-B  OLTN [DOOUTROS

0,00

- - = =

set-00 (L1
out-00 _:l
dez-00 _:l
jan-01 [CHEET——]
fev-01 E-:ﬂ
mar-01 _:l
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TABELA 11
Volume negociado por titulo

Em RS$ bilhoes
LFT/LFT-A/LFT-B LTN NBCE / NBCF / NTN-D Outros Total
Més Volume % Variagdo | Volume % Variagdo | Volume % Variagdo | Volume % Variagdo | Volume % Variagéo
() 2) (3) 1) 2) (3) M 2) (3) (1) 2) (3) ) (3)

Setembro/00 2,54 39,3% -29,0% 2,94 45,5% -21,6% 0,91 14,1% -1,2% 0,07 1,0% 46,9% 6,46 100,0% -22,1%
Outubro 2,27 33,0% -10,6% 3,60 52,4% 22,2% 0,95 13,8% 3,5% 0,05 0,8% -19,5% 6,87 100,0% 6,2%
Novembro 2,63 42,1% 16,0% 2,68 42,8% -25,5% 0,87 13,9% -7,8% 0,07 1,2% 35,1% 6,26 100,0% -8,9%
Dezembro 2,38 35,0% -9,6% 3,25 47,8% 21,1% 1,09 16,1% 25,2% 0,07 1,0% -2,1% 6,79 100,0% 8,5%
Janeiro/01 3,24 40,0% 36,2% 3,75 46,3% 15,5% 0,98 12,1% -10,4% 0,12 1,5% 74,1% 8,09 100,0% 19,2%
Fevereiro 2,53 32,4% -21,9% 3,88 49,7% 3,6% 1,14 14,5% 16,0% 0,26 3,3% 110,9% 7,81 100,0% -3,5%
Margo 2,35 40,1% -7,3% 2,32 39,6% -40,3% 1,06 18,1% -6,5% 0,13 2,2% -51,2% 5,85 100,0% -25,1%
Abril 2,61 49,9% 11,4% 1,31 25,0% -43,5% 1,12 21,3% 5,2% 0,20 3,9% 58,3% 5,24 100,0% -10,4%
Maio 3,47 60,8% 32,9% 1,01 17,6% -23,2% 1,06 18,5% -5,5% 0,18 3,1% -12,1% 5,71 100,0% 9,0%
Junho 3,30 42,9% -5,1% 1,91 24.8% 89,5% 2,31 30,0% 118,9% 0,18 2,3% 0,7% 7,69 100,0% 34,7%
Julho 2,94 50,7% -10,7% 1,24 21,3% -35,1% 1,50 25,8% -35,2% 0,13 2,3% -25,2% 5,81 100,0% -24,5%
Agosto 2,26 35,1% -23,3% 2,32 36,0% 87,2% 1,73 26,9% 15,6% 0,13 2,0% -3,8% 6,44 100,0% 10,7%
Setembro 2,70 35,7% 19,7% 2,21 29,2% -4,7% 2,52 33,3% 45,8% 0,14 1,8% 6,5% 7,57 100,0% 17,7%

(1) Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes definitivas.

(2) Participagéo do volume negociado dos titulos em relagao ao volume total negociado no més.

(3) Variagéo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagdo ao volume negociado no més anterior.
(4) Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

A LTN de vencimento em 9/1/2002 continuou sendo o titulo de maior volume financeiro negociado e também o de maior numero de
operacoes realizadas no mercado secundario, com uma média diaria de R$ 1,7 bilhdo e de 114 negdcios. O seu volume financeiro
meédio passou de cerca de 58% para 77% do volume diario médio das operagdes definitivas com LTN. Esse vencimento foi ofertado
em nove oportunidades, das quais quatro realizadas em agosto passado. A LTN de vencimento em 5/12/2001 passou a ser o
segundo titulo prefixado mais negociado em setembro.

Com relagédo aos titulos cambiais, houve concentragdo nos negécios com a NBCE de vencimento em 21/2/2002, que, com um
volume diario médio de R$ 0,6 bilhdo e uma média de 24 negdcios por dia, representou 24% do total do volume financeiro das
operagodes definitivas com titulos cambiais. Esse vencimento foi oferecido em trés leildes em setembro (dois em 14/9 e um em 17/9),
perfazendo um volume total de R$ 6,7 bilhdes.

A LFT mais negociada em volume financeiro continuou sendo a de vencimento em 18/10/2006. Esse titulo registrou uma média
diaria de R$ 178 milhdes e de 11 negdcios.
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TABELA 12
Vencimentos mais negociados no mercado secundario por tipo de rentabilidade

Em R$ milhdes
PREFIXADA TAXA SELIC iNDICE DE PRECOS CAMBIO
Titulo | Vencimento | ,Y0lume Qud. OPe- | Tiilo | Vencimento | . YOlUMe Qud. E)pe- Titulo | Vencimento | ,0lume Qtd. OPe- | Tiwlo | Vencimento | . volume | Qtd. ope-
financeiro ragbes financeiro ragbes financeiro racbes financeiro ragbes
LTN 09/01/02 1.700,6 114 LFT 18/10/06 178,1 11| NTN-C 01/12/02 43,0 19| NBCE 21/02/02 604,6 24
LTN 05/12/01 111,6 15 LFT 20/12/06 167,0 6| NTN-C 01/07/05 41,2 6| NBCE 11/04/02 239,4 12
LTN 03/04/02 87,0 9| LFT 14/05/03 146,8 25| NTN-C 01/03/11 25,4 2| NBCE 15/08/02 207,3 5
LTN 06/02/02 86,1 12 LFT 15/11/06 145,6 11| NTN-C 01/12/06 12,1 1| NBCE 08/05/02 165,7 6
LTN 03/07/02 71,0 9 LFT 13/03/02 125,2 84 | NTN-C 01/04/21 6,3 1| NTN-D 13/10/04 154,3 6
Obs: Consideradas apenas as operagdes definitivas.

O volume financeiro e a quantidade de operacdes referem-se as médias diarias no més.

O volume diario médio de negocios no mercado a termo apresentou redugao de 11,2% em relagdo ao més anterior. As operagdes
com LTN, que representam quase a totalidade das negociagdes desse mercado, cairam de R$ 1,9 bilhdo/dia, em agosto, para R$
1,7 bilhdo/dia, em setembro.

A LTN de vencimento em 9/1/02 concentrou 90% do volume total das operagdes a termo realizadas ao longo de setembro.

TABELA 13
Volume negociado no mercado a termo por titulo

Em R$ milhces

LFT LTN NBCE NTN-C Total
Més Volume % Variagédo | Volume % Variagdo | Volume % Variagcdo | Volume % Variagdo | Volume % Variagdo
(O] 2 )] (1) 2 3 ()] 2) (©)] (1) 2) 3) ()] ()]
Setembro/00 423,92 96,1% 11,5% 17,32 3,9% 5,5% 441,24 100,0% 11,3%
Outubro 552,38 99,6% 30,3% 2,20 0,4% -87,3% 554,57 100,0% 25,7%
Novembro 266,48 98,2% -51,8% 4,76 1,8% 116,8% 271,24 100,0% -51,1%
Dezembro 1.221,20 100,0% 358,3% 0,06 0,0% -98,8% 1.221,25 100,0% 350,2%
Janeiro/01 13,46 0,5% 2.753,61 99,0% 125,5% 15,75 0,6%| 27215,9% 2.782,81 100,0% 127,9%
Fevereiro 4,60 0,2% -65,8%| 2.703,91 99,7% -1,8% 2,21 0,1% -86,0% 2.710,73 100,0% -2,6%
Margo 8,59 0,6% 86,7%| 1.522,55 99,2% -43,7% 3,75 0,2% 69,6% 1.534,90 100,0% -43,4%
Abril 2,24 0,3% -73,9% 703,18 96,2% -53,8% 25,63 3,5% 583,2% 731,05 100,0% -52,4%
Maio 12,72 2,0% 466,9% 594,05 94,5% -15,5% 22,11 3,5% -13,7% 628,88 100,0% -14,0%
Junho 8,15 0,8% -35,9%| 1.030,57 95,1% 73,5% 44,02 4,1% 99,1% 0,48 0,0% 1.083,22 100,0% 72,2%
Julho 10,71 1,5% 31,5% 701,06 95,3% -32,0% 21,47 2,9% -51,2% 2,00 0,3% 316,6% 735,25 100,0% -32,1%
Agosto 21,96 1,1% 104,9%| 1.878,98 97,9% 168,0% 8,58 0,4% -60,0% 8,95 0,5% 346,3%| 1.918,47 100,0% 160,9%
Setembro 15,22 0,9% -30,7%| 1.664,43 97,7% -11,4% 24,00 1,4% 179,6% 1.703,65 100,0% -11,2%

(1) Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes.
(2) Participagéo do volume negociado dos titulos em relagao ao volume total negociado no més.

(3) Variagéo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagdo ao volume negociado no més anterior.

(4) Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.
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TABELA 14

Vencimentos mais negociados no mercado a termo
Titulo Vencimento Volume financeiro Qtd. Operagdes Volume Negociado no Mercado a Termo
R$ milhdes
3,0
LTN 09/01/02 1.493,9 98 25 |
LTN 05/12/01 63,7 4 @ 2'0 |
LTN 06/02/02 41,3 4 E 1’5 |
LTN 03/04/02 31,0 2 a2
LFT 15/08/02 16,0 0 x 0’5 |
O volume financeiro e a quantidade de operagées referem-se as médias diarias no més. 0'0
£ g &8 8 5 &8 8 5 &8 8 8 &8 &
& 3 & & =& & g =S g = = g g
ELTN

O volume diario médio das operagcdes compromissadas, excluindo-se as realizadas com o Banco Central, foi de cerca de R$ 119

bilhdes em setembro, assim como no més anterior (vide tabela “Volume de operagbes com titulos federais no mercado secundario —
média mensal do total diario”).

As operagbdes compromissadas com livre movimentagao dos titulos, entre instituicdes financeiras e entre essas e seus clientes,
apresentaram um volume diario médio de R$ 328 mil, em setembro, ante cerca de R$ 3,1 milhdes, em agosto.
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