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Responsabilidade Fiscal

Resultado Fiscal do Setor Publico em 12 meses (% PIB)
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o quadrimestre.

Fonte: Banco Central (previsdes do relatério de inflagdo de dez/11)

1A LDO 2011 fixou a meta de superavit em RS 117,89 billhdes, equivalente a 3,1% do PIB, de acordo com as estimativas do Governo para o PIB a época da discussio da Lei. Em
agosto, a meta foi aumentada em RS 10 bilhdes, acumulando RS 127,89 bilhdes.

2A LDO 2012 fixou a meta de superavit em RS 139,8 billhdes, equivalente a 3,1% do PIB, de acordo com as estimativas do Governo para o PIB a época da discussdo da Lei. 3
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Compromisso Fiscal para Sustentabilidade da Divida

Divida Bruta do Governo Geral e Divida Liquida do Setor Publico (% PIB)
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Fonte: Banco Central (previses do relatério de inflacdo de dez/11)

» O forte comprometimento com as metas fiscais aliado ao crescimento

T
Créditos em Favor do BNDES Reservas Internacionais

consistente do PIB levara ao equilibrio fiscal e a manutencao da tendéncia

de queda nos indicadores de divida publica.
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Comparagao entre paises

Divida Bruta do Governo Geral /PIB

123,3

Divida Liquida do Setor Publico /PIB

89,8

2011 2016

M Brasil* M Paises Emergentes M Paises Desenvolvidos

Fonte: Banco Central e FMI (Fiscal Monitor, set/11)

2011 2016

M Brasil* M Paises Emergentes M Paises Desenvolvidos

Fonte: Banco Central e FMI (Fiscal Monitor, set/11) 5
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Compromisso Fiscal para Sustentabilidade da Divida

Déficit da Seguridade Social e Gastos com Pessoal (% PIB)
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8- Déficit Seg. Social (% PIB) =4~ Gastos com Pessoal (% PIB) » Nos ultimos anos, os gastos com
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3%
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estabilidade.

Fonte: Tesouro Nacional (dados histdricos) e LOA (previsdo para 2012 ).
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Compromisso Fiscal para Sustentabilidade da Divida

DISCRIMINACAO

CORTE
Total
Discricionarias 35.010
Obrigatadrias 20.512
Créditos Extraordinarios (484)
Reabertura de Créditos Especiais - Judiciario e MPU (38)
55.000

TOTAL GERAL

» De acordo com o Relatdrio de Avaliagao de Despesas e Receitas do 12 Bimestre, publicado pelo Ministério do

Planejamento, o contingenciamento foi aumentado em RS 368,6 milhdes, fazendo com que o corte nas despesas

discriciondrias seja de RS 35,4 bilhdes.
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Inflacao sob Controle — Comprometimento com a estabilidade de precos
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Fonte: Tesouro Nacional Fonte: Banco Central

* NTN-B (titulos indexados ao IPCA) com vencimentos em 2024, 2035 e 2045;
apods Jan-10, vencimentos em 2030, 2040 e 2050.

*Expectativas de Mercado em 11/05/12— FOCUS

» O compromisso com a responsabilidade fiscal e com a inflacao sob controle estdao abrindo caminho para a diminuicao da

taxa de juros real, a qual reforca a atual atratividade dos titulos publicos brasileiros e sinaliza mais crescimento econémico.
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Reduc¢ao da Vulnerabilidade Externa

Evolugdo da Divida Externa Conta Corrente vs. IED (USS bi)

» Baixo Crescimento » Elevado Crescimento
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7 0 7. ~
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Fonte: Banco Central Fonte: Banco Central - Expectativas de Mercado (Focus de 11/05/2012)

» Divida Externa Liquida brasileira (publica e privada) é negativa em USS 84,6 bi (Marco de 2012)

» Déficits em conta corrente tém sido totalmente financiados pelo IED desde 2008.
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Reduc¢ao da Vulnerabilidade Externa

Parceiros Comerciais

ExportacGes Brasileiras - 2011 Importacdes Brasileiras - 2011
5 maiores Paises de Destino 5 maiores Paises de Origem

M China

EUA
EUA
Argetina B China
M Holanda Argetina
Japdo Alemanha
[ Outros

1 Coréia do Sul

1 Outros

Fonte: MDIC

» A diversidade da pauta de exportagdes garante maior resiliéncia contra os atuais desafios globais. As commodities, por
exemplo, representam apenas 35% do total das exportagdes brasileiras.
» A Europa é o destino de 20% das exportagdes brasileiras. Trata-se de uma parcela importante, mas ndao determinante.

» A participagao das exportagdes no PIB do Brasil foi apenas de 11% em 2011. 0
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Reduc¢ao da Vulnerabilidade Externa

Investimento Externo em Carteira — USS Bi
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Fonte: Tesouro Nacional e * Previsdo de mercado

» Em 2011, a entrada liguida de investimento externo em carteira foi bem inferior a registrada no ano

11
anterior. Para 2012, espera-se que essa tendéncia de diminui¢do continue.
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Condigoes Macroeconémicas

Atividade Economica e Destaques

12
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Crescimento Sustentavel Baseado na Demanda Doméstica

Crescimento do PIB

7,5%

| Média 2005-2010 = 4,2%

6,1%

Média 1999-2004 = 2,6%

4,3%

Fonte: IBGE
Expectativas de Mercado em 11/05/12 — FOCUS

» Crescimento médio do PIB dos ultimos 10 anos foi de 3,7%;

» O consumo é impulsionado pela forca do mercado de trabalho, aumento da renda e do crédito;
13
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Formagdo Bruta de Capital Fixo (% PIB)
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Fonte: IBGE

14
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Crescimento Sustentavel do Crédito
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Fonte: Banco Central

*Julho de 2011

Fonte: Banco Central/ A inadimpléncia abrange o crédito total em atraso por mais de

90 dias. Provisdes precisam ser feitas mensalmente.

» O nivel de provisdes do SFN tem se mantido confortavelmente acima do nivel de inadimpléncia em cerca de 2 pontos
percentuais do estoque de crédito, desde 2002.
» O Banco Central exige dos bancos brasileiros a ado¢ao de um Patrimdnio de Referéncia mais conservador (11%) que o de

Basiléia (8%), o que facilita a adequacdo do SFN para os novos limites de Basiléia Ill (13%). 15
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Expectativas de Mercado 2012 - 2015

Resultado Primario (% PIB) 14/05/12 2,78 2,80
Conta Corrente (USS bilhdes) 14/05/12 -68,20 -73,50 -70,00 -70,00
Cambio - Fim de periodo (RS/USS) 14/05/12 1,85 1,85 1,85 1,90
Inflacdo (IPCA %) 14/05/12 5,22 5,53 5,00 5,00
Taxa de Juros - Fim do periodo (% aa) 14/05/12 8,00 9,75 9,50 9,00
Crescimento do PIB (%) 14/05/12 3,20 4,30 4,35 4,44
|ED (USS bilhdes) 14/05/12 55,74 57,05 57,90 55,20
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 14/05/12 36,00 34,70 33,61 33,00

Fonte: Banco Central — Expectativas de Mercado (FOCUS) 16
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Melhora Continua na Classificacao de Risco

Evolugdo Recente da Classificagdo de Risco do Brasil

Grau Especulativo Grau de Investimento Perspectiva

S&P - 200 2008 2007 2008 — (estavel)
Fitch B - N - I e e O festavel)
Moody's . 53 [ o2 B ba1 [ 53 (positiva)
DBRS 2007 2008 2011 (estével)
JCR BB+ [ 2011 (estavel)
A& B N e e festive

Fonte: Agéncias de Classificagao de Risco

» Em contraste com a crise que eclodiu no mercado financeiro global em 2011, o rating soberano brasileiro foi elevado
pelas principais Agéncias Internacionais de Classificacao de Risco.

» A divida de longo prazo em moeda local, que representa mais de 95% da Divida Publica Federal, foi classificada como A-
pela S&P.

17
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Administracao da Divida
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Objetivos e Diretrizes da Gestao da Divida Publica Federal

0 objetivo est ido para a0 da Divida Plblica Federal & suprir de forma eficiente as

necessidades de financiamento do governo federal, ao menor custo de financiamento no longo

prazo, respeitando-se a manutengao de niveis prudentes de risco. Adicionalmente, busca-se

contribuir parao bom funcionamento do mercado brasileiro de titulos publicos.

Para alcangar asse objetivao, as diretrizes que arientam a gestdo da OPF =80 as
seguintes:

Aumento do prazo madio do seu estoque

Suaviragdo da estrutura de vencimentaos, com especial atencio para a
divida que vence no curto prazo

Substituic@o gradual dos titulos remunerados pela taxa de juros Selic par
titulos com rentabilidade prefixada ou vinculada a indices de precos

Aperfeicoamento do perfil da Divida Pdblica Federal externa [DPFe) par
meio de emissfies de titulos com prazos de referéncia (benchrmarks],
programa de resgate antecipado e operagties estruturadas

Desenvalvimento da estrutura a termo de taxas de juros nos mercados
interno e externo ¢ o aumento da liquidez dos titulos pdblicos federais no
mercado secundario

Ampliacio da base de investidores

19



j TeEsoOURONACIONAL

Plano Anual de Financiamento

Pressupostos e Diretrizes

Necessidade Bruta
de Financiamento
RS 464,21 bilhdes

Recursos

- Orgamentarios

RS 101,87 bilhdes

Divida Externa
RS 12,40 Bilhdes

Divida Internaem
Mercado
RS 413,27 Bilhdes

Encargos no Banco
Central
RS 38,54 Bilhoes

Necessidade
Liquida de
Financiamento
RS 362,34 bilhdes

20
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Estratégia de Financiamento

Divida Publica Mobiliaria Federal interna - DPMFi

» Titulos Prefixados
= As LTN terdo os pontos de referéncia de 6, 12, 24 e 36 meses, e as NTN-F terdo vencimentos de 5 e 10 anos.

= O Tesouro Nacional procurara distribuir, em seu estoque, os titulos prefixados de maneira uniforme entre os quatro meses de
maturacado (Janeiro, Abril, Julho e Outubro) em cada ano.

» Titulos Remunerados por indices de Pregos

= Qs prazos das NTN-B ofertados ao longo de 2011 serdao de 3, 5, 10, 20, 30 e 40 anos.

» Titulos Remunerados pela Taxa SELIC
= As novas emissdes terdo vencimentos nos meses de margo e setembro.

= O prazo médio de emissao desses titulos deverd ser superior ao prazo médio da DPF (em torno de 3,5 anos).

Divida Publica Federal externa - DPFe

» Criacdo e melhora dos benchmarks na curva de juros do mercado externo por meio de emissdes qualitativas (benchmarks de 10 e

30 anos).

» Continuacdo do programa de recompras dos titulos denominados em ddlares e euros. Inclusdo dos titulos denominados em real no

programa de recompras.
21
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cE\ Divida

Objetivos e Diretrizes da Gestao da Divida Publica Federal

Administracdo

Minimo Maximo

Prefixados 40%
Indices de Precos 30%
Taxa Flutuante 10%
Cambio 5%

50%
35%
20%
10%

Prazo Médio 5anos

6 anos

» Essa composicao é uma diretriz a ser alcangada gradualmente, sem promover pressdoes que resultem em custo de

transicdao excessivo e, ao mesmo tempo, levando em conta a estratégia de alongamento do prazo médio da DPF.

22
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Resultados e Projec¢oes

Divida Publica Federal

Limites para 2012

Indicadores 2010 2011 2012** o -
Minimo Maximo

Estoque da DPF* em Mercado (RS bilhées)

893,3 1.694,0 1.866,4 1.855,9 1.950,0 2.050,0

Composi¢ao da DPF (%)

Prefixados 1,5% 36,6% 37,2% 37,8% 37,0% 41,0%

indices de precos 8,8% 26,6% 28,3% 31,7% 30,0% 34,0%

Taxa Flutuante 42,4% 31,6% 30,1% 26,3% 22,0% 26,0%

Cdambio 45,8% 5,1% 4,4% 4,2% 3,0% 5,0%
Estrutura de vencimentos da DPF

Prazo Médio (anos) 3,6 3,5 3,6 3,8 3,6 3,8

% Vincendo em 12 meses 34,6% 23,9% 21,9% 24,2% 22,0% 26,0%

*Inclui a Divida Doméstica (RS 1.775,9 bilh&es - mar/12) e da Divida Externa (RS 80,0 bilhdes - mar/12) de responsabilidade do Tesouro Nacional.
** margo

» Percentual de titulos prefixados + indices de precos superior a 65% do estoque

» % vincendo em 12 meses se mantendo abaixo de 26% e prazo médio estavel.

Nota: As estatisticas da DPF e suas desagregacGes em DPMFi e DPFe sdo divulgadas no Relatério Mensal da DPF, que pode ser acessado em http://www.tesouro.fazenda.Eov.br/hn23
/[relatorios_divida publica.asp.
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Diretriz: Aperfeicoando a Composi¢cao da DPF

Substituigdo dos titulos com taxa flutuante por indices de pregos e prefixados
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Fonte: Tesouro Nacional. Nota: Divida Publica Federal, inclui passivos domésticos e externos. 24
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Diretriz: Aperfeicoando a Composi¢ao da DPF e reduzindo os riscos

Indexador 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 » O impacto de cendrio de estresse de cAmbio e juros na

Selic 8% 21% 19% 18% 15% 16% 17% 21% 19% 1,9%

DLSP/PIB reduziu-se em 22 pp do PIB entre 2002 e 2011,

Cambio  150% 1.,4% 19%  21% -09% -46% -53% -50% -52% -7,1% devido a mudangas na composi¢ao da DLSP.

Total 168% 135% 37% 39% 06% -3,00 -3,6% -29% -33% -52%

Fonte: Tesouro Nacional

Obs: Cenario de estresse considerado de 3 desvios-padrdo sobre a média da taxa SELIC real e

da desvalorizagdo cambial real observadas em 2002, equivalente a overshooting de 56,6% no 0,40% -

cambio e aumento de 7,8 pp na taxa de juros.

0,30% -
*Divida Liquida do Setor Publico

0,20% -

0,10% -
» A protecao criada pelo fato de o Governo possuir mais ativos

0,00% T T T T

atrelados a taxa de cambio que passivos compensa o risco de
-0,10% 7

variacoes na taxa de juros.

-0,20%

mar/04
set/04
mar/05
set/05
mar/06
set/06
mar/07
set/07
mar/08
set/08
mar/09
set/09
mar/10
set/10
mar/11
set/11
mar/12

25
Fonte: Banco Central
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Diretriz: Reduzindo a Necessidade de Financiamento

450 r 4 18%
—RS Bilhoes
400 -~ - 9
-=-% PIB 16%
350
4 14%
] L
< 300 @
< 12% &
@ ES
wr 250 +
[a'd
4 10%
200 ~
150 - 1 8%
100 6%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

O Tesouro Nacional tem dois “colchdes de liquidez” para administrar eficientemente a DPF:

»» Em moeda estrangeira: USS$ 7,4 bilh6es comprados, suficientes para cobrir 49% da DPFe que vencerd até 2015.

”» Em moeda local: colchdo de liquidez equivalente a aproximadamente 5 meses de vencimentos (principal e juros) da Divida
Publica Federal — DPF. Dada a atual estrutura da DPF, o Tesouro considera confortavel manter o colchao de liquidez equivalente a no

minimo trés meses de pagamento. 26
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Diretriz: Aperfeicoando o perfil de vencimento da DPF

Alongando e Suavizando o Perfil de Vencimentos

_—= 4/5’7

5,5 5,5
3,6
3,5 3,5 -
- -
25,4%
23,6% 23,9%
l 21,9%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

[ Percentual Vencendo em 12 Meses =l-Prazo Médio (anos) =#=Vida Média** (anos)

Fonte: Tesouro Nacional

* O indicador de Vida Média, diferentemente do de Prazo Médio, ndo leva em consideragdo os pagamentos dos cupons intermediarios.
27



j TeEsoOURONACIONAL

-

Administracao d; Divida

Diretriz: Aperfeicoamento da Curva de Juros Interna

Estoque em mercado e Taxas das NTN-F e BRL (11/05/12)

- 14
73,2
+ 13
+ 12
+ 11
10,5 4+~ 10 ®©
©
xX
+— 9
—— —A
8,3 8,4 —+ 8
5,3 5,1 T7
‘ 3,1 3,2 3,2 .
N N =B 6
Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-21 Jan-22 jan/23 jan-24 Jan-28

B Estoque (RS bi) —8-Taxa NTN-F —#&—Taxa BRL

Fonte: Bloomberg, Andima (Taxas) e Tesouro Nacional (Estoque)
Nota 1: Atualmente, apenas NTN-F com vencimento em jan/18 e jan/23 s3o emitidas.

Nota 2.: As Taxas das NTN-F utilizam o padrdo 252 dias Uteis, enquanto as Taxas dos BRL utilizam o padrdo 360 dias Uteis.

28
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Diretriz: Aperfeicoamento da Curva de Juros Interna

Titulos Prefixados: Estoque(RS Bi) e Negociagédo no Secunddrio 2011 (RS Mi)

816,8
L 2
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L 2
420,5

. 67.2
126.4 613 —
5 5 277,6 Pow

49.9 *

N
(8]
o
Novo benchmark de 10 anos

LTN Jan13 LTN Jan14 LTN Jan15  NTN-F Jan17 NTN-F Jan21 NTN-F Jan23

B Estoque Dez/10 Acréscimo de Estoque Dez/11 # Negociacao no Secundario - Média Diaria (RS mi)

Fonte: Tesouro Nacional
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Diretriz: Aperfeicoamento da Curva de Juros Interna

Estoque em mercado e Taxas das NTN-B (11/05/12)
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I Estoque RS bi =~ Taxa
Fonte: Andima e Tesouro Nacional
Nota 1: Atualmente, apenas NTN-B com vencimento em ago/16, ago/18, ago/22, ago/30, ago/40 e ago/50 sdo emitidas. 30

Nota 2: Existem NTN-B com outros vencimentos além dos apresentados no grafico acima.
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Diretriz: Aperfeicoamento da Curva Interna de Juros Interna

Titulos Ligados a Indices de Pregos: Estoque (RS Bi) e Negociagdo no Secunddrio 2011 (RS Milhées)
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Impacto do IOF na rentabilidade dos titulos pré-fixados

Taxas das LTN e NTN-F (11/05/12)

10,2% 10,5%

10% 9,8%
(]

8,6%

7%

4%

1%

(%) p. v

2% +

5%

-8% L

-11% -
Jul-12 Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-17 Jan-21 Jan-23

[ Taxa Nominal —o—Taxa liquida

Fonte: Tesouro Nacional
» O IOF contribui para o crescimento de longo prazo com estabilidade, fator fundamental por trds da taxa de juros no
mercado brasileiro.

» Quanto maior o prazo de vencimento do titulo, mais baixo é o impacto do IOF no rendimento liquido final. 37
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Atuacao do Tesouro Nacional

Retorno médio dos Titulos Publicos entre 2005 e 2011 ao ano — Indices de Mercado ANBIMA (IMA)

m IMA-Geral = (IRF-M) = IMA-B

23,9%
22,0% 22,0%

15,8%

14,3% 14,4%

Em Reais Em Dodlares

Fonte: ANBIMA
Nota: IRF-M considera todas as LTN e NTN-F e IMA-B todas as NTN-B. O IMA-Geral é o indice de maior agregacao e
é a soma do IRF-M, IMA-S (LFT), IMA-C (NTN-C) e IMA-B.

» O mercado doméstico de titulos publicos apresenta boas oportunidades, tanto em titulos prefixados quanto em

vinculados a indices de precos; 33
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Detentores da Divida Publica Mobiliaria Federal interna - DPMFi

Detentores (Margo 2012)
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Fonte: Tesouro Nacional
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Carteira de Titulos dos Detentores da Divida Publica Mobiliaria Federal interna

Por Indexador (Margo- 2012) » No que tange aos detentores por tipo de titulo, podemos ver

gue, em fevereiro de 2012, os bancos possuiam 49% de

100% |

90% | prefixados em sua carteira. Titulos em taxas flutuante

80% -
o | representam 52% da posicdao dos fundos mutuos e 77% da

carteira de previdéncia estaria em titulos indexados a inflagao.

Por Prazo (Margo- 2012)
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Partcipacao dos nao-residentes na Divida Publica Federal

Evolugdo Recente (% da DPF)

Mar/12
4,31%

Dez/03

23,61% 11,60%

0,50%

75,89% 84,09%

M Divida Doméstica detida por residentes M Divida Doméstica detida por nao-residentes ™ Divida Externa

» A divida externa, em relacdo ao estoque da DPF, reduziu-se de 23,6% (USS 78,0 bi) em Dez/03 para 4,31% (USS 44,4 bi)
em Mar/12. Durante esse periodo, a participacdo dos nao-residentes na divida doméstica elevou-se consideravelmente
de 0,5% para 11,6%.

» Em 2005, o Tesouro Nacional iniciou e emissdo de divida externa expressa em reais, cujo estoque chegou a USS 6,3 bi

em Dez/11. 36



j TeEsoOURONACIONAL
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Fonte: Tesouro Nacional

Taxa % a.a.

Administracdo da Divida

Nota: O volume apresentado inclui operagdao de permuta de titulos da divida externa por outros da divida interna da carteira do Banco Central, no valor aproximado de
USS 676 milhdes. No caso dos volumes apresentados para o A-Bond (BR 8,00 15/01/2018), a reducdo no estoque contempla n3o apenas os valores decorrentes das
recompras, mas também uma parcela de USS$ 184,5 milhdes, referente a amortizacdo.
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Indicadores da Divida Publica Federal externa - DPFe

Evolugdo do Estoque Maturagdo da DPFe em Fevereiro/2012
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Fonte: Tesouro Nacional

»Como resultado da estratégia de sucesso adotada pelo Tesouro Nacional ao longo dos ultimos anos, o
estoque da DPFe tem diminuido sistematicamente nos ultimos anos, atingindo USS 44,4 bi em 2011 (em

contraste com USS 55,0 bi em 2010), equivalente a apenas 4,4% do total da DPF.
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- ) TESOURONACIONAL Lideran¢a no Relacionamento com os Investidores

Brasil se destaca no Relacionamento com Investidores

» Brasil foi o primeiro pais a satisfazer todos os critérios relacionados as praticas de relacionamento com investidores, segundo

relatério do Institute of International Finance (lIF)

» Avaliacao de 38 paises emissores de divida em termos de Relacionamento com Investidores e Praticas de Tranparéncia em

2011.
= Brasil esta no topo do ranking de Rl desde o primeiro relatério do IIF, publicado em 2005

= Em 2008, o Brasil tornou-se o primeiro pais a atingir os 38 pontos dos 38 possiveis. Essa avaliacao foi baseada nas notas
conjuntas obtidas pela Gerin, operada pelo Banco Central do Brasil, e pela area de Relacionamento Institucional do

Tesouro Nacional.

= Em 2011, ambas as geréncia de relacionamento institucional atingiram 38 pontos nos critérios de avaliacao da IIF,

mantendo o Brasil na lideranca nessa area.

= Dentre as praticas de Rl bem-vistas pelos investidores a adotadas no Brasil podem ser destacadas: acesso a equipe de Rl
por meio do seu website, criacao de links reciprocos entre os 6rgaos governamentais e possibilidade de cadastramento
do investidor para recebimento de publica¢cdes do Tesouro.
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Para mais informacdes acesse o site do Tesouro Nacional:

www.tesouro.fazenda.gov.br

Ou entre em contato com a Geréncia de Relacionamento Institucional:

sthndivida@fazenda.gov.br

Compre Tesouro Direto

TESOURO

www.tesourodireto.gov.br

40
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Matérias de Natureza Fiscal em Tramita¢ao no Congresso

» Reducao gradual do ICMS sobre produtos importados para 2% até 2015, abrindo espaco para
aumento da aliquota onde o produto é consumido. Essa medida reduz a chamada “Guerra Fiscal”

no Brasil.

» Regulacao da Emenda Constitucional n? 29, que impde um limite minimo para os gastos com

saude para o Governo Central, Estados e Municipios.

»Novo modelo de seguridade social para funcionarios publicos civis, que ira limitar o teto da
aposentadoria aquele pago pelo sistema publico de seguridade social (INSS) aos empregados do

setor privado — uma reforma na aposentadoria para novos funcionarios no setor publico.
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Nivel estavel de divida publica externa com perfil melhorado

Operagoes que impactaram o Estoque da Divida Externa do Governo Federal

(USS Bilhdes)

Operagoes Valor de Face’

Call do C-Bond (Out-05) 1,1
Call dos Brady Bonds (Abr-06) 6,5
Tender Offer (Jun-06) 1,3
Programa de Resgate Antecipado2 19,2
2006 6,0
2007 54
2008 1,2
2009 1,1
2010 3,2
2011 2,3
DiidaContratual 239
Pagamento FMI | (Jul-05) 49
Pagamento FMI Il (Dez-05) 15,5
Pagamento Clube de Paris (Jan-063) 1,7
Pré Pagamento ao Banco Mundial (Dez-09) 0,9
Pré Pagamento ao Banco Mundial (Jun/Out-11) 5,9
Total 56,9

! Mostra o impacto das operacdes no estoque da divida publica.

20 programa foi iniciado em janeiro de 2006. O valor de US$ 19,2 bi refere-se aos titulos recomprados até 31/12/2011,
em valor de face.

3 Més do antncio
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